Den 22 juni 2020

1. SAMMANFATTNING

1.1.  Inledning och varningar

Detta prospekt avser det offentliga erbjudandet i Storbritannien, Tyskland, Osterrike,
Italien, Danmark, Finland, Irland, Luxemburg, Nederlinderna, Norge, Spanien och
Sverige och tilltrade till handel pd den reglerade marknaden (regulierter Markt) pé
Frankfurtborsen for sékerstillda obligationer (“obligationerna”). Obligationernas
internationella vardepappersidentifieringsnummer ("ISIN-kod”) &r DE000A27Z304.

Datum for godkidnnande av prospektet dr den 4 juni 2020 (“prospektet”) och det
godkdndes av Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin”), Marie-
Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Tyskland, e-post: poststelle@bafin.de,
telefon: +49 (0)228 4108-0.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till detta prospekt. Ett eventuellt
beslut att investera i emittentens obligationer ska baseras pa en investerares bedomning
av prospektet i sin helhet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt kapital som
investerats i emittentens obligationer. ETC Issuance GmbH med séte pad Holzhecke 13,
60528 Frankfurt am Main, Tyskland (“emittenten”) ansvarar for informationen i denna
sammanfattning och dess tyska dverséttning. Emittenten kan endast héllas ansvarig om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av prospektet, ger
nyckelinformation som hjélper investerare att beddma en investering i virdepapperen.
Om talan vécks i domstol angdende informationen i prospektet kan den investerare som
ar kérande enligt nationell rdtt i medlemsstater i Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) bli tvungen att std for kostnaderna for Oversittning av
prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.

Emittentens identifieringskod  ("LEI”) for  juridiska  personer  &r
875500BTZPKWM4X8R658.

1.2. Basfakta om emittenten

1.2.1. Vem virdepapperens emittent?

Emittentens juridiska och kommersiella namn dr ETC Issuance GmbH. Emittentens
LEI-nummer dr 875500BTZPKWM4X8R658. Emittenten har bildats och verkar enligt
tysk lag och med huvudsakligt verksamhetsstille pa adressen Gridiron, One Pancras
Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien. Emittentens adress och séte dr Holzhecke
13, 60528 Frankfurt am Main, Tyskland och emittenten dr registrerad i den lokala
domstolens handelsregister (Amtsgericht) 1 Frankfurt am Main med numret HRB
116604. Emittentens webbplats dr https://www.btc-etc.com och telefonnumret &r +49
69 8088 3728.

1.2.1.1. Emittentens huvudsakliga verksamhet

Emittentens enda verksamhet &r emission av obligationer som dr sdkerstdllda genom
kryptovalutor och andra digitala tillgdngar. I enlighet med Europeiska
bankmyndigheten 4r virtuella valutor eller kryptovalutor “en  digital
véirderepresentation som varken utfirdas av en centralbank eller av en offentlig
myndighet eller som nddvindigtvis ar knuten till en fiatvaluta, men godtas av fysiska
eller juridiska personer som ett utbytessitt och kan overforas, lagras eller handlas

991

elektroniskt™".

"Europeiska bankmyndighetens yttrande om >virtuella valutor” daterat den 4 juli 2014 pa sidan 7.
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Genom emission av obligationerna avser emittenten att tillgodose investerarnas
efterfragan pé virdepapper genom vilka investeringar i kryptovalutor och andra digitala
tillgdngar gors.

Storre aktiedgare

Emittentens enda aktiedgare &r ETC Management Ltd ("ETCM”). ETCM:s enda
aktiedgare d&r ETC Holdings Ltd ("holdingbolaget”). Aktierna i holdingbolaget ar
mycket koncentrerade: (i) Alexander Gerko kontrollerar indirekt, via XTX Investments
UK Limited (”XTX ) som stér under tillsyn av Financial Conduct Authority ("FCA”),
22,5 procent av aktierna; (ii) Oleg Mikhasenko kontrollerar indirekt 11,25 procent av
aktierna; (iii) Maximilian Monteleone kontrollerar indirekt 22,5 procent av aktierna;
(iv) ITI Capital Ltd. (” ITI”), som ocksa stdr under tillsyn av FCA, kontrollerar
ytterligare 11,25 procent av aktierna, och dterstaende 32,5 procent av aktierna innehas
av andra medgrundare, partner och ledningen.

Verkstillande direktor
Emittenten leds av den verkstéllande direktoren Bradley Duke.
Lagstadgad revisor

Ernst & Young S.A. med séte pd 35E avenue John F. Kennedy, Luxemburg, L-1855
Luxemburg dr emittentens lagstadgade revisor. Ernst & Young S.A. 4r medlem i
Luxemburgs revisorinstitut (/nstitute des Réviseurs d’Entreprises).

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Emittentens finansiella information ingér i emittentens reviderade arsredovisning fran
den 31 december 2019 (“arsredovisningen”). Arsredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), som antagits i den
Europeiska unionen ("EU”). Arsredovisningen har granskats och en revisionsberittelse
utan reservation har givits ut.

Foljande utvalda finansiella uppgifter grundar sig pd och dr tagna ur arsredovisningen.

Resultatrikning 31 december 2019
Rorelseresultat EUR (6 457)
Balansriikning 31 december 2019
Finansiell nettoskuld EUR 0
Kassaflodesanalys 31 december 2019
Nettokassaflode frdn den lopande EUR (481)
verksamheten

Nettokassaflode frén 25 000 EURO
finansieringsaktiviteter

Nettokassaflode frén EUR 0
investeringsaktiviteter
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Specifika nyckelrisker for emittenten

Féljande riskfaktorer dr vdsentliga med avseende pa emittentens formdga att uppfylla
sina forpliktelser knutna till obligationer som den emitterar.

Risker knutna till emittentens begrdinsade affdrsmal: Fokus f{or emittentens
affarsverksamhet dr att ge ut obligationer kopplade till bitcoin. I framtiden kan
produkter som é&r kopplade till andra kryptovalutor och/eller digitala tillgdngar
emitteras. Emittenten kommer inte bedriva ndgon annan verksamhet &n den som
beskrivs ovan (se under ” /.2.1.1. Emittentens huvudverksamhet”). P4 grund av detta
begridnsade affirsmal dr emittenten utsatt for risken for en dalig eller mindre bra
utveckling for bitcoin. Emittenten kan da misslyckas med att bedriva sin verksamhet
vilket kan inverka negativt pa emittentens verksamhet och finansiella stéllning.

Risker knutna till emittentens korta verksamhetshistoria: Emittenten dr ett nybildat
aktiebolag (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung) och registrerades i den lokala
domstolens handelsregister (Amtsgericht) 1 Frankfurt am Main, Tyskland den 27
augusti 2019. P& grund av denna korta verksamhetstid har emittenten inte négra
beprovade resultat dver att framgangsrikt bedriva den verksamhet som beskrivs héri,
vilket innebér att det tillkommer kommersiella risker som kan ha en negativ inverkan
pa emittentens afférs- och finansiella stéllning.

Storre aktiedgare: Aktierna i emittenten dr mycket koncentrerade (i) Alexander Gerko
kontrollerar indirekt via XTX, som stir under tillsyn av FCA, 22,5 procent av aktierna
i holdingbolaget, som &r emittentens slutliga moderbolag (ii) Oleg Mikhasenko
kontrollerar indirekt 11,25 procent av aktierna i holdingbolaget (iii) Maximilian
Monteleone kontrollerar indirekt 22,5 procent av aktierna i holdingbolaget (iv) ITI
Capital Ltd, som ocksd som star under tillsyn av FCA, kontrollerar ytterligare 11,25
procent av aktierna i holdingbolaget, medan aterstaende 32,5 procent av aktierna i
holdingbolaget innehas av andra medgrundare, partner och ledningen. Aktiedgare som
avses 1 (i) till och med (iv) ovan eller deras foretrddare har mojlighet att genom
majoritetsomrdstning avlidgsna en eller samtliga ledaméter fran emittentens styrelse.
Darfor har dessa aktiedgare ett betydande inflytande pa emittentens ledning. Det 1dmnas
ingen forsdkran om att dessa aktiedgare eller deras foretrddare kommer att utdva sin
rostritt pa ett sitt som gynnar emittenten eller investerarna.

Beroende av tillstand. Emittenten dr beroende av att Frankfurtborsen har fortsatt
tillstdnd och tillatelse att emittera och borsnotera obligationer enligt tyska regler och
forordningar. Varje fordndring av borsnoteringskrav, regler kring obligationer eller
godtagande av kryptovaluta som underliggande tillgang kan ha en negativ inverkan pa
emittenten och investerarna i obligationerna.

Angrepp fran “hackare” och sabotage fran andra ldnder dn emittentens: Hela
emittentens verksamhet dr beroende av viss IT-infrastruktur. Dessutom forlitar sig
tjansteleverantorer (t.ex. administratdren, betalningsombudet och clearingsystemet) pa
att IT-system tillhandahéller tjanster till emittenten. Sdvil emittentens IT-system som
IT-system hos tjinsteleverantorer kan hackas av brottslingar. Emittenten dr utsatt for
risken att delvis, tillfdlligt eller till och med permanent hindras frén att bedriva sin
affarsverksamhet och till och med att hamna pé obesténd, och obligationsinnehavarna
(’obligationsinnehavarna”) kan forlora en del av eller hela sin investering i
obligationerna pa grund av ett sddant sékerhetsintrang.
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Nyckelinformation om virdepapperna
Vilka ar virdepappernas huvudegenskaper?

Obligationerna dr sdkrade obligationer. Obligationerna har inte en fast forfallodag.
Obligationerna ger ingen rinta. Varje obligation representerar obligationsinnehavarens
ritt att fran och med varje bankdag begira frdn emittenten av varje obligation (a)
leverans av bitcoin motsvarande obligationsinnehavarens fordran, uttryckt som
beloppet av bitcoin per obligation, och det berdknas av och enligt emittentens eget
gottfinnande i enlighet med nedanstaende formel (" /.4.1. Metod for faststdllande av
emissionskursen’) (’ritten till kryptovaluta”) eller (b) under vissa villkor, betalning
av US-dollar ("USD”) som faststéllts i enlighet med relevanta bestimmelser i villkoren
(’villkoren™). Forpliktelserna som obligationerna medfor utgér direkta, icke-
efterstillda och sédkerstillda forpliktelser for emittenten som rankas jdamsides (i) samt
(1) varje sékerstélld sdljoptionsforpliktelse (enligt definitionen nedan) /.3.3. Risker i
samband med utovandet av sdljoptionen”) och iii) emittentens forpliktelse att 6verlata
obligationer till varje enhet som emittenten har utsett som auktoriserad deltagare
(Cauktoriserade deltagare”) om en siddan auktoriserad deltagare har dverltit minst
den kryptovalutardtt som géller for varje obligation som tecknas eller kops till en
planboksfil som forvaltas av BitGo Trust Company, Inc (”planboksfilen” och, sédana
forpliktelser, ’siikrade avrikningsforpliktelser’’). Obligationerna dr fritt Overlatbara.

Foljande réttigheter dr knutna till obligationerna:

Siikerhet: Emittentens utstillande till forman for obligationsinnehavarna av sina
rittigheter, dganderitt, intressen och forméner, nu och i framtiden, i planboksfilen och
insatta bitcoin samt utstéllande fran emittentens sida av emissionskontot och av
emittenten dgda obligationerna till forman for obligationsinnehavarna (”séikerheten”).
Nérmare uppgifter om rikenskaper och villkor for respektive utstdllande ska anges i
sdakerhetsdokumenten som ska finnas tillgéngliga for inspektion av
obligationsinnehavarna pa emittentens huvudsakliga verksamhetsstille (Gridiron, One
Pancras Square, London, N1C 4 AG, Storbritannien).

Tvdngsinlosen: Utifall tvangsinlosen kan emittenten nidr som helst (men utan
skyldighet), med minst 30 (trettio) dagars varsel till obligationsinnehavarna, 16sa in
obligationerna vid tvangsinlosendagen till tvangsinlosenkurs (enligt definition nedan).
Sadan tvangsinldsen innefattar bland annat att en ny lag eller forordning triader i kraft
som kraver att emittenten erhéller licens for att kunna fullgora sina forpliktelser enligt
obligationerna, eller att dndringar gors i1 skattebehandlingen av bitcoin, eller om
emittenten har beordrats av en behorig domstol eller pd annat sitt blivit skyldig att
enligt lag ordna med tvangsinldsen. Emittentens utdvande av tvangsinlosenritten leder
oundvikligen till inldsen av obligationerna for obligationsinnehavarna.

Obligationsinnehavarens sdljoption: Obligationerna har inte en fast forfallodag. Varje
obligationsinnehavare kan emellertid avsluta sina obligationer mot betalning av ratten
till kryptovaluta (eller mot betalning av US-dollar om en obligationsinnehavare inte kan
ta emot bitcoin pa grund av réttsliga eller tillsynsskél). Om obligationerna l6ses in i US-
dollar kommer inldsenbeloppet att vara lika med intidkterna fran forséljningen av ratten
till kryptovaluta enligt auktionsforfarandet for bitcoin (enligt definitionen nedan)
(”1.3.3. Auktionen kan inte genomféras pa grund av deltagare som saknas eller
otillrdckliga anbud”), om ett sddant forfarande leder till en framgangsrik forsiljning.
For att sdlja sina obligationer maéste obligationsinnehavaren (i) ldmna in
séljoptionsformuléret (ii) betala en avgift pd 2 500,00 US-dollar (som dr féremal for
vissa undantag) och (iii) Overldta obligationerna, i forhéllande till vilken séljoptionen
(enligt definitionen nedan) utnyttjas, till emissionskontot kostnadsfritt. Om en
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obligationsinnehavare utnyttjar sin sdljoption gentemot emittenten eller gentemot en
auktoriserad deltagare kommer inlosenavgifter att debiteras (“lésenavgiften”). Om
obligationsinnehavaren sdljer sina obligationer pa borsen kommer dock inga
inlosenavgifter fran emittenten eller den auktoriserade deltagaren att tillkomma. Om en
obligationsinnehavare inte kan ta emot bitcoin pa grund av réttsliga eller tillsynsskél
och emittenten innehar ett auktionsforfarande for bitcoin, kommer auktionsforrittaren
(enligt definitionen nedan) att meddela att den auktionerar ut den erforderliga méngden
bitcoin pé emittentens webbplats (https://www.btc-etc.com). Forséljningsintdkterna
kommer anvindas till inlosen av obligationerna. Det kommer ges avslag pa anbud som
lamnats in for mindre 4n 80 % av referenskursen, vilken ar kursen for bitcoin pa
Bloomberg pé aktuell dag och tid (" referenskursen’) eller anbud pa mer eller mindre
dn det totala beloppet bitcoin som auktioneras ut. Utifall en misslyckad auktion ska
emittenten aterlimna alla obligationer till obligationsinnehavaren inom 7 (sju)
bankdagar. Emittenten kan vélja att ta ut en I0senavgift av respektive
obligationsinnehavare vid en misslyckad auktion.

Inlésen i hiindelse av fallissemang : Obligationerna ger i hindelse av fallissemang
varje obligationsinnehavare rétt att krdva omedelbar inlosen av ritten till kryptovaluta.

Delning: Om bitcoin delas upp i tva eller flera kryptovalutor, kommer varje obligation
att representera ett krav pa en korg av kryptovalutor som motsvarar sadan ritt till
kryptovaluta som varje obligation motsvarade fore delningen, och emittenten far, enligt
eget gottfinnande, besluta att dela upp obligationerna i tvd eller flera separata
obligationer.

Beslut av obligationsinnehavare: 1 enlighet med den tyska lagen om skuldforbindelser
av 2009 (Schuldverschreibungsgesetz) innehaller villkoren bestimmelser enligt vilka
obligationsinnehavare genom beslut kan komma &verens om att dndra villkoren (med
emittentens samtycke) och besluta om vissa andra frdgor rérande obligationerna. Beslut
av obligationsinnehavare som antagits korrekt, antingen i en stimma med
obligationsinnehavare eller genom omrostning utan stimma i enlighet med villkoren,
ar bindande for alla obligationsinnehavare. Beslut om vésentliga dndringar av villkoren
kraver en majoritet om minst 75 procent av avlagda roster. Beslut om andra
andringsforslag antas med enkel majoritet av avlagda roster.

Var kommer det handlas med virdepappren?

Emittenten har ldmnat in en ansdkan om upptagande till handel med obligationer pa
den reglerade marknaden for Frankfurtborsen. Emittenten kan besluta att borsnotera
obligationerna pé sddana andra eller ytterligare reglerade marknader och/eller ordna
med handel med obligationerna pa multilateral handelsplattformar, organiserade
handelsplattformar eller genom systematiska internhandlare, och allt i den mening som
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avses 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument.

Vilka nyckelrisker ér specifika for virdepapperen?

Féljande nyckelrisker kan leda till betydande forluster for obligationsinnehavare.
Varje obligationsinnehavare skulle behova bdra eventuella forluster vid forsdljning av
sina obligationer eller vid dterbetalning av kapitalbeloppet

Risker knutna till obligationernas typ och villkor

Auktionen kan inte genomforas pa grund av att det saknas deltagare eller otillrickliga
anbud: Om en obligationsinnehavare av réttsliga skél hindras fran att ta emot bitcoin,
sérskilt pd grund av de bestimmelser som géller for hen, kommer emittenten att ordna
med en auktion av bitcoin for att erhdlla US-dollar for att 16sa in obligationerna
(Cauktionsforfarandet for bitcoin”) som kommer genomféras av emittenten sjilv
eller en enhet som utndmns av emittenten (“auktionsforrittaren”). Om auktionen
misslyckas 16per obligationsinnehavaren risken att obligationerna inte kan 19sas in i
US-dollar. Dessutom kan den transaktionskurs som uppnds pa auktionen vara lagre 4n
aktuell marknadskurs pd bitcoin, vilket skulle ha en negativ inverkan pé
obligationsinnehavarnas investering.

Auktionsforrdttaren kan vilja att ta emot eller avvisa ett anbud: Om det dr nodviandigt
att genomfora ett auktionsforfarande for bitcoin kommer auktionsforrdttaren bland
annat att avvisa anbud om de ldmnas in for mindre &n 80 procent av referenskursen eller
for mer eller mindre 4n det totala beloppet bitcoin som auktioneras ut. Detta innebdr
samtidigt att anbud kan godtas till 80 % av referenskursen och dirmed betydligt ligre
an referenskursen.

Risker knutna till utnyttiandet av sdljoption: Investerare i1 obligationerna har en
sdljoption (“séljoption”™) till att 16sa in obligationer hos emittenten mot betalning av
ritten till kryptovaluta. Investerare kanske inte kan utnyttja siljoptionen om de inte
lamnar tillrdcklig information till emittenten i enlighet med villkoren. Dessutom om
obligationsinnehavare utnyttjar sdljoptionen och begir en avrdkning i US-dollar
eftersom de av rittsliga skdl inte kan motta bitcoin, sdrskilt pa grund av de
tillsynsbestimmelser som ér tillimpliga for dem, utgdr emittentens forpliktelser att
overldta US-dollar till sddan obligationsinnehavare, efter det att de berorda
obligationerna har overlétits till emittenten, emittentens osékrade forpliktelser. Endast
avrakningsforpliktelser i samband med utévandet av sédljoptionen pa bitcoins (”sidkrade
siljoptionsforpliktelser”) utgdr emittentens sidkerstdllda forpliktelser. En
obligationsinnehavares begdran av betalning i US-dollar pd grund av utnyttjandet av
sdljoptionen 1 US-dollar kommer endast att avgdras efter det att den berdrda
obligationsinnehavaren har levererat obligationerna till emittenten och, under perioden
fran leverans av obligationerna till faktisk betalning av US-dollar, kommer den berérda
obligationsinnehavaren inte ldngre vara dgare till obligationen och har inte heller ndgon
sakerstdlld fordran mot emittenten.

Tvangsinlésen: Vid vissa hindelser enligt vad som anges i villkoren kan emittenten nér
som helst (men &r inte skyldig), enligt eget och absolut gottfinnande, vilja att sdga upp
och 16sa in alla men inte vissa av obligationerna till tvangsinlosenkurs, som ar (i) ett
belopp som motsvarar ritten till kryptovaluta, eller (ii) om en obligationsinnehavare av
rittsliga skil inte kan ta emot bitcoin, sérskilt pa grund av de bestimmelser som géller
for hen, delas intdkterna frén bitcoin-forséljningen med antalet utestdende obligationer
frdn och med aktuellt datum for tvangsinlosen, med avdrag for eventuella rimliga



avgifter fran tredje part som hinfor sig till inlésen av obligationerna
(’tvangsinlosenkursen”). Bitcoinforsdljningen dr det belopp i US-dollar som dr
resultatet av auktionen av bitcoin for inldsen av obligationerna. Nér emittenten utdvar
sadant gottfinnande dr den inte skyldig att ta hdnsyn till obligationsinnehavarnas
intressen, och obligationsinnehavarna kan erhalla mindre eller vésentligt mindre én sin
ursprungliga investering. Tvingsinlosenkursen for de obligationer som loses in i US-
dollar kan vara lagre eller vésentligt ligre an den motsvarande bitcoin-kursen, eftersom
emittenten kommer forsoka sélja bitcoin med auktionsforfarande for bitcoin; och alla
risker relaterade till auktionering av bitcoin enligt beskrivningen ovan &r tillimpliga.
Om emittenten inte lyckas med auktionsforfarandet for bitcoin har den dven ritt att
anvinda andra rimliga forfaranden for att sélja bitcoin-innehav, och det finns risk for
att sddana forfaranden skulle leda till forsdljning av bitcoin till en kurs som &r ligre
eller visentligt ldgre &n det minimibelopp angivet i auktionsforfarandet for bitcoin.
Dessutom kan tvangsinlosen leda till att vissa eller alla obligationsinnehavare, pa ett
datum som é&r tidigare dn planerat eller fOrutsett, avyttrar obligationerna i
skattedindamal. Det kan leda till mindre gynnsam skattebehandling av investeringen i
obligationerna for sddana obligationsinnehavare &n hur den annars skulle varit om
investeringen behdlls under en ldngre tidsperiod.

Risker knutna till obligationens sikerhet

Séiikerhet som beviljats for att sdkra obligationerna kan vara ogenomforbar eller
verkstdllandet av sdikerheten kan forsenas:: Emittenten har atagit sig att inneha ett
belopp i bitcoin som é&r lika med eller hogre én det belopp for sékerstéllda forpliktelser
som alltid finns insatta hos forvaringsinstitutet och har utstillt sddana insatta bitcoin till
obligationsinnehavarna som sédkerhet for emittentens fOrpliktelser gentemot
obligationsinnehavarna. Dessa sékerhetsarrangemang kanske inte ar tillrickliga for att
skydda obligationsinnehavarna i hiindelse av att emittenten eller forvaringsinstitutet gar
1 konkurs eller likvideras pa grund av olika skal.

Risker knutna till bitcoin

Kursvolatiliteten for bitcoin: Obligationernas virde paverkar kursen pé bitcoin. Kursen
pa bitcoin varierar kraftigt och kan till exempel péverkas av globala och regionala
politiska, ekonomiska eller finansiella hindelser, regleringsmissiga hiandelser eller
uttalanden fran tillsynsmyndigheter, investeringshandel, sékring eller andra aktiviteter
fran ett brett spektrum av marknadsaktorer, forgreningar i underliggande protokoll,
storningar i infrastrukturen eller metoder for att producera, distribuera, lagra och handla
med kryptotillgdngar. Kursen pé bitcoin kan ocksa dndras pd grund av att investerarnas
syn pé tillgdngsklassens utsikter fordndras. Egenskaper hos bitcoin och skillnader i
tillampliga regelverk skapar en risk for marknadsmissbruk och kan leda till hog
kursvolatilitet. Belopp som tas emot av obligationsinnehavare (i) vid inldosen av
obligationerna i US-dollar, d4 obligationsinnehavare inte kan ta emot bitcoin pa grund
av réttsliga eller tillsynsskél eller (ii) vid forséljning pa borsen, styrs av bitcoin-kursens
utveckling och tillgdnglig likviditet.

Politisk risk pd bitcoin-marknaden: Hela emittentens affirsmodell dr beroende av
eventuella bestimmelser eller forbud, sérskilt med avseende pd bitcoin som utgor
obligationernas underliggande tillgang. Det dr omdjligt att forutséiga exakt hur politiska
beslut och framtida bestimmelser kan pdverka marknaderna och den allménna
ekonomiska miljon for emittentens affirsmodell. Framtida férordningar och dndringar
av bitcoins réttsliga stillning dr dock politiska risker som kan paverka kursutvecklingen
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pa bitcoin. Om emittenten inte foljer eventuella framtida forordningar kan detta leda till
att emittenten adrar sig forluster samt ha en negativ inverkan pa emittentens majligheter
att bedriva sin verksambhet.

Transaktionskostnader: Avgifter som giller vid dverlatelse av bitcoin som en del av
inldsen av obligationerna i bitcoin. Transaktionskostnaderna kan variera beroende pa
nétbelastningen (oforutsdgbart for emittenten och obligationsinnehavarna).
Transaktionskostnaderna kan ocksa variera beroende pa transaktionernas timing och ar
darfor oforutsidgbara. Beroende pa hur mycket den inlosande obligationsinnehavaren ar
villig att betala i transaktionskostnader och avgifter for att bearbeta inlosen, kan bitcoin
tas emot senare dn fOrvéntat, eller i extrema fall inte tas emot alls, eftersom
blockkedjetransaktioner med 14ga associerade avgifter tilldelas mindre
bearbetningskraft av nitverket.

Risker knutna till upptagande av virdepapper till handel

Risker knutna till upptagande till handel: Obligationernas handelskurs skulle kunna
minska om emittentens eller de associerade parternas kreditvirdighet forsdmras eller
uppfattas som sdmre oavsett att obligationerna ar sdkrade genom det faktiska innehavet
av bitcoin. Risken &r att tredje parter endast skulle vara villiga att kopa obligationer
med en betydande rabatt i forhallande till kursen pé bitcoin, vilket i sin tur kan resultera
1 att en obligationsinnehavare forlorar investeringen i obligationerna.

Skatterisker i samband med obligationerna

Skatt pd finansiell transaktioner: Under 2013 offentliggjorde den Europeiska
kommissionen ett forslag ("kommissionens forslag”) till ett direktiv om en gemensam
skatt pa finansiella transaktioner (’skatt pa finansiella transaktioner”). Enligt
kommissionens forslag ska skatten pd finansiella transaktioner inforas i vissa EU-
medlemsstater, ddribland Tyskland. Den specifika risken &r att skatten pa finansiella
transaktioner kan leda till en negativ skattebehandling av obligationerna som i sin tur
kan inverka negativt pd avkastningen pd obligationsinnehavarens investering i
obligationerna.

Nyckelinformation om erbjudandet av virdepapper till allminheten och
upptagande till handel p4 en reglerad marknad

Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?
Villkoren och tidsplanen for att investera i obligationer anges nedan.

Emittenten kommer utfarda upp till 21 000 000 000 obligationer som &r sdkrade med
bitcoin.

Erbjudande till allminheten: Obligationerna kommer erbjudas av finansiella
mellanhidnder (inklusive auktoriserade deltagare) till institutionella och privata
investerare i enlighet med géllande forséljningsbegrinsningar. Per dagen for prospektet
har XTX Markets Ltd, ITI Capital Ltd och Bank Frick & Co. AG utsetts till
auktoriserade deltagare. Obligationer som kops direkt fran emittenten pa
primidrmarknaden kan endast kopas med bitcoin och endast av auktoriserade deltagare.
Bank Frick & Co. AG kommer som en av de auktoriserade deltagarna att skdta
kontakten med sina egna kunder, som &r professionella investerare, for att teckna och
16sa in obligationerna. Erbjudandeperioden beridknas borja den 5 juni 2020 och kommer
vara Oppen till och med den 3 juni 2021 (prospektets forfallodatum), med forbehall for
att perioden kan forkortas. Ett erbjudande till allmédnheten fir goras i de lander som

2
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forsdljningsbegriansningar. Per dagen for prospektet har emittenten ingatt avtal med tre
auktoriserade deltagare.

Villkor och tekniska detaljer for erbjudandet: Erbjudandet giller inte under négra
andra villkor eller tidsfrister dn den tidsfrist som foljer av prospektets giltighet enligt
”Erbjudande till allmdinheten”. Det finns ingen mojlighet att minska antalet teckningar.
Inga minimi- eller maximibelopp for teckning har angivits, men finansiella
mellanhidnder (inklusive auktoriserade deltagare) som erbjuder obligationerna kan
enligt eget gottfinnande faststdlla minimi- eller maximibelopp for teckning nir de
erbjuder obligationerna.

Obligationer kan kdpas pd den primira marknaden antingen med bitcoin, euro, US-
dollar eller ndgon annan fiatvaluta eller kryptovaluta, vilket kommer faststillas av varje
finansiell mellanhand som erbjuder obligationerna. Obligationer som kops direkt fran
emittenten pa primiarmarknaden kan emellertid endast kopas med bitcoin och endast av
auktoriserade deltagare. Obligationerna kommer levereras via bokforingstransaktion
genom clearingsystemet och dess kontoinnehavsbanker.

Pa den sekunddra marknaden kan obligationer endast kopas med fiatvalutor.

Metod for faststillande av emissionskurs: Emissionskursen for auktoriserade
deltagare ar lika med ritten till kryptovalutan plus en teckningsavgift. Ritten till
kryptovaluta kommer faststéllas enligt f6ljande formel:

CE = ICE x (1-DER)"

Dar:

”CE” avser ritt till kryptovaluta.

"ICE” avser forsta rétt till kryptovaluta vilket avser 0,001 bitcoin per
obligation;

"DER” avser en minskning av antalet réttigheter, vilken &r 2,00 procent (med
forbehéll for en minskning av emittenten), och

99,9

n” avser antal dagar/365.

Emissionskursen for investerare som inte dr auktoriserade deltagare kommer faststéllas
16pande.

Fran och med emissionsdagen skulle rétten till kryptovaluta vara 0,001 bitcoin per
obligation, dvs. auktoriserade deltagare som koper obligationer fran emittenten skulle
f4 en obligation for varje 0,001 bitcoin. Dessutom tar emittenten ut en teckningsavgift
pa upp till 0,50 % av 0,001 bitcoin av den auktoriserade deltagaren. Om en investerare
koper en obligation frdn en auktoriserad deltagare med euro skulle euromotsvarigheten
till ratten till kryptovaluta fran och med den 27 maj 2020, baserat pé ett bitcoin-virde
pé 8 340,76 euro® vara 8,34 euro. Med tanke pé att varje auktoriserad deltagare enligt
eget gottfinnande kan ta ut en teckningsavgift av den investerare till vilken den sdljer
obligationerna, kan kopkursen for en obligation vara hogre én 8,34 euro.

Kostnader: De berdknade totala kostnaderna for emissionen och/eller erbjudandet &r
475 000 euro. Emittenten tar ut en teckningsavgift pa upp till 0,50 procent av
obligationens ritt till kryptovaluta fran de auktoriserade deltagarna. Emittenten har
inget inflytande pa huruvida och i vilken utstrackning den auktoriserade deltagaren tar

2 Bitcoin-vérdet per den 27 maj 2020.



1.4.2.
1.4.2.1.

1.4.2.2.

1.4.2.3.

1.4.2.4.

ut ytterligare avgifter. Dessa avgifter kan variera beroende pd den auktoriserade
deltagaren.

Varfor produceras prospektet?
Skiil till erbjudandet eller for upptagande till handel p4 en reglerad marknad

Emittenten har for avsikt att gdra vinster med emissionen av obligationerna. Emittenten
gor vinst genom att ta ut teckningsavgifter, vissa inlosenavgifter och den minskande
andelen rattigheter.

Anviindning och uppskattade nettobelopp frian forsiljningen

Obligationerna kops frdn emittenten med bitcoin. Bitcoin som emittenten erhaller
genom teckning av obligationerna kommer O&verforas till fOrvaringsinstitutets
planboksfil och sékras genom ett sédkerhetsavtal till formén for obligationsinnehavarna,
sdkerhetsforvaltaren och en obligationsinnehavares representant (om sédan ér utsedd).
Baserat pa antagandet att sammanlagt 21 000 000 000 obligationer séljs och baserat pa
Bitcoin-virdet 8 340,76 euro (per den 27 maj 2020), dr nettointikterna for varje 10 000
obligationsenheter 83 407,57 euro.

Garantiavtal
Emittenten har inte ingétt ndgot garantiavtal.

Visentliga intressekonflikter avseende erbjudandet eller upptagande till handel

ITT och XTX é&r aktiedigare i emittenten och har dven utsetts till auktoriserade deltagare.
Som aktiedgare skulle bade ITI och XTX kunna fa informationsfordelar jamfort med
de andra auktoriserade deltagarna, sérskilt som auktoriserade deltagare agerar
oberoende nér det géller att faststilla avgifter och darfor kan skilja sig at.

Forutom de intressen som beskrivs ovan finns det inga visentliga intressen, sérskilt inga
vésentliga intressekonflikter knutna till det offentliga erbjudandet eller upptagande till
handel.
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